PROGRAM SKUPU AKCJI WEASNYCH ECHO INVESTMENT S.A.
I. PODSTAWA PRAWNA

Dziatajgc na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Echo Investment S.A. z
dnia 19 grudnia 2008 roku , Zarzad Echo Investment S.A. przyjat Program skupu akcji wiasnych Echo
Investment S.A. (zwany dalej "Programem").

Program dotyczy skupu akcji Echo Investment S.A. (zwanej dalej rowniez ,Spdtka”) notowanych na
rynku podstawowym Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanej dalej "GPW").

II. CEL PROGRAMU

Celem Programu jest nabywanie przez Spodtke akcji wiasnych w celu ich dalszego zbycia lub
umorzenia, na warunkach i w trybie okreSlonym w uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Echo Investment S.A. z dnia 19 grudnia 2008 roku.

Zdaniem Zarzadu Echo Investment S.A. rozpoczecie skupu akcji wtasnych jest uzasadnione z uwagi
na:

o nie zagrozong kondycje finansowg Spotki i jego Grupy Kapitatowej, w tym wysokie zasoby
posiadanych $rodkéw pienieznych,

. bezpieczne parametry i wskazniki okreslajgce zadtuzenie i zdolnoS¢ do obstugi dtugu przez
Spdtke i jego Grupe Kapitatowg, réwniez po uwzglednieniu $rodkéw przeznaczonych na skup
akgji wiasnych,

o mozliwy, w wyniku kryzysu zadtuzenia niektérych panstw strefy euro oraz potrzeb kapitatowych
duzych wiodacych bankéw europejskich, wolniejszy wzrost rynku nieruchomosci w Polsce w
stosunku do ostatnich dwdch lat, a w zwigzku z tym wieksze ryzyko rozpoczynania nowych
projektdéw oraz ryzyko ich finansowania,

o uznanie go jako alternatywe dla wyptaty dywidendy.

III. SZCZEGOLOWE INFORMACJIE DOTYCZACE PROGRAMU

1. Rozpoczecie Programu nabywania akcji wiasnych zaplanowane jest na dzien 19 stycznia 2012
roku.

2. Realizacja Programu bedzie pozostawa¢ w zgodzie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

polskiego oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami ustalonymi w uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Echo Investment S.A. z dnia 19 grudnia 2008 roku.

3. taczna ilos¢ akcji nabywanych w celu umorzenia nie bedzie wieksza niz 210 000 000 akciji.

4, taczna ilos¢ nabywanych akcji w celu ich dalszego zbycia nie bedzie wieksza niz 84 000 000
akgcji, uwzgledniajgc w tym réwniez pozostate akcje wiasne, ktére nie zostaly zbyte przez
Spotke.

5. Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji Spotki w celu umorzenia oraz wysokosé
$rodkéw przeznaczonych na nabycie akcji w celu ich dalszego zbycia bedzie miesci¢ sie w
granicach oznaczonych postanowieniami uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Echo Investment S.A. z dnia 19 grudnia 2008 roku

6. Program zostanie zakoficzony najp6zniej w dniu 19 grudnia 2013 roku.
7. Zarzad, kierujac sie interesem Spoiki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:

(@) zakonczy¢ nabywanie akcji przed dniem 19 grudnia 2013 r. lub przed wyczerpaniem
catosci Srodkdw przeznaczonych na ich nabycie;

(b)  zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.
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W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 19 grudnia 2013 roku,
Zarzad przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci.

Cena, za ktdérg Spotka bedzie nabywac wiasne akcje nie moze by¢ wartoscig wyzszg sposrod
ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gietdowych GPW.

W ciggu jednego dnia Spdtka nie moze naby¢ wiecej niz 25 % Sredniego, dziennego wolumenu
akcji na GPW, przy czym wartos¢ Sredniego dziennego wolumenu oparta bedzie na $rednim
dziennym wolumenie w ciggu 20 dni poprzedzajacych dzien zakupu.

W przypadku wyjgtkowo niskiej ptynnosci akgcji, Spotka bedzie mogta przekroczyé wskazany w
pkt 9 prdg 25%, nie wiecej jednak niz 50%, po uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru
Finansowego, GPW oraz podaniu do publicznej wiadomosci informacji o takim zamiarze.

Nie wyklucza sie nabywania w ramach publicznego wezwania na akcje Spotki.

Akcje Spotki nabywane bedag za posrednictwem spotki zaleznej lub biura maklerskiego, ktére
bedg nabywac akcje Spétki na rachunek wiasny w drodze transakcji zawieranych na GPW, z
zachowaniem warunkéw Programu, w szczegdlnosci dotyczacych ograniczen ilosciowych i
cenowych.

Akcje skupione przez spdtke zalezng lub biuro maklerskie w ramach realizacji niniejszego
Programu bedg nastepnie nabywane przez Spotke (w przypadku nabywania od spditki zaleznej
lub domu maklerskiego) lub spdtke zalezng (w przypadku nabywania od domu maklerskiego
celem dalszej sprzedazy do Spotki) w transakcjach pakietowych. Do transakcji pakietowych, o
ktorych mowa z zdaniu poprzednim nie bedg miaty zastosowania ograniczenia w zakresie ilosci i
ceny nabywanych akcji, o ktdrych mowa powyzej.

Zarzad Spotki przekazywac bedzie do publicznej wiadomosci:
(@) za kazdy dzien realizacji programu — ilo$¢ nabytych akcji w danym dniu w ramach

Programu oraz ich $rednia cene chyba, ze w danym dniu nie nabyto akcji wtasnych w
ramach Programu;

(b) po zakonczeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegdtowe sprawozdanie z jego
realizacji.

Zarzad Spoiki jest upowazniony do zmiany postanowien Programu, przy czym informacje o
zmianach Programu zostang podane do publicznej wiadomosci przed wejsciem w Zycie tych
Zmian.

IV. OBOWIAZKI PO ZAKONCZENIU PROGRAMU

1.

Po zakonczeniu Programu Zarzad Spotki podejmie decyzje co do umorzenia nabytych akgiji
wiasnych badz o dalszej ich odsprzedazy. W przypadku podjecia decyzji co do umorzenia akgji
wilasnych, Zarzad zwofa niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w ciggu 3 miesiecy od tego
terminu, Walne Zgromadzenie Spoétki, celem podjecia uchwat o umorzeniu akcji oraz obnizeniu
kapitatu zaktadowego Spotki.



