OSTATECZNE WARUNKI OFERTY

OBLIGACJI SERII D
ECHO INVESTMENT S.A.

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki oferty obligacji serii D emitowanych przez Echo Investment
S.A. spéike prawa polskiego z siedziba w Kielcach przy Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000007025, z optaconym w calosci kapitatem zakladowym w wysokosci
20.634.529,10 PLN, NIP: 6570230912 (,,Spétka”™).

Obligacje serii D emitowane sa w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty 200.000.000 PLN (,,Obligacje”)
na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 18 marca 2014 roku w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 18 marca 2014 roku w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie programu emisji obligacji (,,Program”). Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony
przez Spo6tke w zwiazku z emisjg Obligacji w ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 24 czerwca 2014 roku
(,,Prospekt”). Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, zostal udost¢gpniony do publiczne;j
wiadomos$ci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.echo.com.pl) oraz dodatkowo,
w celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

Niniejszy dokument stanowi informacj¢ o szczegétowych warunkach oferty Obligacji serii D emitowanych
w ramach Programu, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji Serii D zataczone zostalo podsumowanie Prospektu
dotyczace emisji Obligacji serii D.

Spoétka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji Serii D zostaty sporzadzone do celéw
wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, oraz ze pelne informacje
na temat Spotki i Oferty Obligacji mozna uzyskaé wytacznie na podstawie zestawienia niniejszych Ostatecznych
Warunkéw Oferty Obligacji Serii D, Prospektu, Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji zamieszczonych
w Prospekcie, Szczegétowych Warunkéw Emisji Obligacji Serii D zawartych w punkcie 4 niniejszego
dokumentu oraz ewentualnych anekséw do Prospektu i komunikatéw aktualizujacych.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielka litera, niezdefiniowane inaczej w niniejszym
dokumencie, maja znaczenie przypisane im w Prospekcie.

1. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNE]J OBLIGACJI SERII D

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji Serii D sporzadzone zostaty w zwigzku z publiczng oferta i emisja
Obligacji serii D na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 15 pazdziernika 2014 roku.

Liczba oferowanych Obligacji serii D: 500.000 (pigéset tysiecy)
Warto$¢ nominalna 1 Obligacji wynosi 100 PLN (sto zlotych).

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji serii D emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych
Warunkéw Oferty Obligacji Serii D wynosi nie wigcej niz 50.000.000 PLN (pig¢édziesigt milion6w
ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i wynosi:

Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna w PLN
1 20 pazdziernika 2014 r. 100,00
2 21 pazdziernika 2014 r. 100,01
3 22 pazdziernika 2014 r. 100,03
4 23 pazdziernika 2014 r. 100,04
5 24 pazdziernika 2014 r. 100,06
6 25 pazdziernika 2014 r. 100,07
7 26 pazdziernika 2014 r. 100,08
8 27 pazdziernika 2014 r. 100,10




Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna w PLN
9 28 pazdziernika 2014 r. 100,11
10 29 pazdziernika 2014 r. 100,13
11 30 pazdziernika 2014 r. 100,14
12 31 pazdziernika 2014 r. 100,16
13 1 listopada 2014 r. 100,17
14 2 listopada 2014 r. 100,18
15 3 listopada 2014 r. 100,20
16 4 listopada 2014 r. 100,21
17 5 listopada 2014 r. 100,23
18 6 listopada 2014 r. 100,24
19 7 listopada 2014 r. 100,25
20 8 listopada 2014 r. 100,27
21 9 listopada 2014 r. 100,28
22 10 listopada 2014 r. 100,30
23 11 listopada 2014 r. 100,31
24 12 listopada 2014 r. 100,33

Miejsca przyjmowania zapiséw na Obligacje serii D sa okre$lone w ogloszeniu zamieszczonym
w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.echo.com.pl).

TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI SERII D

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw: 20 pazdziernika 2014 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 12 listopada 2014 r.
Termin przydziatu: 13 listopada 2014 r.
Przewidywany Dzien Emisji: 21 listopada 2014 r.
Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomos$ci: 13 listopada 2014 r.
Przewidywany dzief pierwszego notowania Obligacji: 27 listopada 2014 r.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczgciu przyjmowania zapiséw na Obligacje serii D
zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci aneks w zwigzku z istotnymi bledami lub
niedoktadnosciami w treSci Prospektu, o ktérych Spétka powzigta wiadomo$¢ przed dokonaniem
przydziatu Obligacji serii D, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Spétka
powzigta wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji serii D, przydzial dokonany zostanie nie
wczesniej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostgpnienia do publicznej wiadomosci tego
aneksu. Informacja o zmianie terminu przydzialu zostanie opublikowana w formie komunikatu
aktualizujacego w sposéb, w jaki zostal udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt, tj. na stronie
internetowej Spolki (www.echo.com.pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie
internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

INFORMACJE DOTYCZACE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O
DOTYCZASOWYCH WARTOSCIACH STOPY BAZOWE] I JEJ ZMIENNOSCI




Informacje o dotychczasowych wartosciach Stopy Bazowej i jej zmienno$ci mozna uzyska¢ w serwisie
Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy lub na stronie internetowej
Stowarzyszenia Rynkéw  Finansowych ~ACI  Polska  http://www.acipolska.pl/wibor/indeks-
wibidwibor.html.

Zmiana Stopy Bazowej wplywa odpowiednio na wysoko$¢ zmiennej stopy procentowej oraz wysokos¢
Odsetek.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI (SUPLEMENT EMISYJNY)

Niniejsze szczegdtowe warunki emisji Obligacji serii D powinny by¢ czytane acznie z podstawowymi
warunkami emisji Obligacji (,,Podstawowe Warunki Emisji”) zawartymi w rozdziale ,,Podstawowe
Warunku Emisji Obligacji” Prospektu. Niniejsze szczegélowe warunki emisji Obligacji serii D tacznie
z Podstawowymi Warunkami Emisji stanowia warunki emisji Obligacji serii D w rozumieniu art. 5b
Ustawy o Obligacjach.

Niniejsze szczegélowe warunki emisji Obligacji serii D stanowia suplement emisyjny danej serii
Obligacji w rozumieniu Uchwat o Programie.

Terminy pisane duzg litera maja znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Oznaczenie serii: D

ISIN PLECHPS00183
Pierwszy Dzien Pierwszego Okresu Odsetkowego: 20 pazdziernika 2014 r.
Dzien Ostatecznego Wykupu: 20 kwietnia 2018 r.

Dzien Wczesniejszego Wykupu: nie dotyczy

Dodatkowa premia z tytulu wczesniejszego wykupu: nie dotyczy

20 kwietnia 2015 r.
20 pazdziernika 2015 r.
20 kwietnia 2016 r.
20 pazdziernika 2016 r.
20 kwietnia 2017 .
20 pazdziernika 2017 r.
20 kwietnia 2018 1.

Dni Platnosci Odsetek:

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii: do 500.000

Laczna Warto§¢ Nominalna Obligacji emitowanych w danej | do 50.000.000 PLN

serii:

Oprocentowanie:

zmienne

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym oprocentowaniu:

nie dotyczy

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 3,15%

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6-miesiecznych
depozytow

Banki Referencyjne: Powszechna Kasa Oszczednosci

Bank Polsk S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., mBank S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., ING Bank
Slaski S.A.

PODSUMOWANIE PROSPEKTU DOTYCZACE OBLIGACJI SERII D

Ponizej zamieszczono podsumowanie poszczegdlnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia
809/2004 i dotyczy obligacji serii D emitowanych przez Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach w




ramach programu emisji obligacji objetego prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 24 czerwca
2014 r.

Dzial C — Papiery wartosciowe

C1 Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw
wartosciowych.

Obligacje sa papierami warto§ciowymi emitowanymi przez Emitenta na podstawie art. 9 pkt
1 Ustawy o Obligacjach. Obligacje sa niezabezpieczonymi obligacjami zwyklymi na
okaziciela. Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN w zwigzku z ubieganiem si¢
o ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym
przez GPW.

Oznaczenie serii Obligacji: D
Kod ISIN: PLECHPS00183

C.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Zloty polski.

C.S Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow
wartosciowych.

Obligacje nie bgdg podlegaty ograniczeniom dotyczacym zbywalnosci.

C.8 Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia
tych praw.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Obligacje uprawniaja Obligatariuszy do otrzymania $wiadczen pienigznych w postaci
Odsetek w Dniach Platnosci Odsetek oraz Wartosci Nominalnej w Dniu Wykupu,
wlasciwych dla obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu Emisji.

Ranking: Obligacje kazdej serii stanowig bezposrednie, niepodporzadkowane
i niezabezpieczone zobowigzania Spétki, ktére sa réwne w ramach danej serii i nie
uprawniaja do zadnego uprzywilejowania pomi¢dzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z
tytulu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan uprzywilejowanych zgodnie z przepisami
prawa, bgda réwnorzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazan Spéiki.

Ograniczenia praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Nie wystepuja.

C9 Nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz data
wymagalnosci odsetek, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe, data
zapadalno$ci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania splat, wskazanie poziomu rentownosci, imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy dluznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ nominalna Obligacji: 100 ztotych

Nominalna stopa procentowa: Obligacje beda oprocentowane wedtug statej lub zmiennej
stopy procentowej, a rodzaj oprocentowania zostanie wskazany w Szczegélowych
Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki bgda naliczane zgodnie z Warunkami Emisji od
Pierwszego Dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia Wykupu (bez tego
dnia).

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej
stanowiacej sume¢ (i) zmiennej Stopy Bazowej, ktéra jest WIBOR dla 6-miesi¢gcznych
depozytéw i (ii) marzy w wysokosci 3,15%, w stosunku rocznym.

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:
Pierwszy Dzien Pierwszego Okresu Odsetkowego: 20 pazdziernika 2014 r.
Dni Platnosci Odsetek:

20 kwietnia 2015 r.

20 pazdziernika 2015 r.

20 kwietnia 2016 r.

20 pazdziernika 2016 r.

20 kwietnia 2017 r.




Dzial C — Papiery wartosciowe

20 pazdziernika 2017 r.

20 kwietnia 2018 r.

Opis instrumentu bazowego dla obliczania zmiennej stopy procentowej:

Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest WIBOR dla 6-miesigcznych
depozytow.

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczgce amortyzacji Obligacji, tgcznie z procedurami
dokonywania splat:

Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaptatg Wartosci Nominalnej
Obligacji.

Dzien Ostatecznego Wykupu: 20 kwietnia 2018 r.

Wskazanie poziomu rentownosci:

Rentowno$¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ ze wzoru:

mx*0
R, = ——*100%

m  oznacza liczb¢ Okreséw Odsetkowych w okresie 1 roku
R, oznacza rentowno$¢ nominalng

N oznacza Warto$¢ Nominalng

(0] oznacza QOdsetki za Okres Odsetkowy

Imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy dtuinych papierow
wartosciowych:

Nie powotano osoby reprezentujacej posiadaczy Obligacji.

C.10

W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru wartoSciowego zawiera
element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwié
inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb wartos¢ ich inwestycji zalezy od wartoSci
instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej
wyrazne.

Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek dla Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym
lub na innych rynkach réwnowaznych, wraz z okresleniem tych rynkéw.

Po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN, Emitent zlozy
wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym
w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Dzial D — Ryzyko

D.2

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjq gospodarczq

® Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacjq spoteczno-gospodarczq
w Polsce

e Cyklicznos¢ rynku nieruchomosci

®  Ceny nieruchomosci oraz gruntow mogq ulec zmianom

®  Zdolnosc kredytowa potencjalnych klientow Grupy moze ulec zmianie

e Stopy procentowe mogq ulec zmianie

®  Wahania kursow walut mogg miec¢ wptyw na Grupe

Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami

®  Na Grupe mogg wptywac zmiany przepisow podatkowych i ich interpretacji

®  Mogg zosta¢ wprowadzone zmiany legislacyjne wptywajgce na rynek, na ktorym dziata
Grupa

®  Grupa moze nie spetniac wymogow przewidzianych w prawie koniecznych do rozpoczecia




Dzial D — Ryzyko

inwestycji zas organy administracji mogq wydawaé decyzje opdzniajgce lub
uniemozliwiajgce rozpoczecie inwestycji

®  Grupa moze ponosic odpowiedzialnos¢ z tytutu ochrony srodowiska
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

o  Koszty realizacji projektow Grupy mogq wzrosngé

® Projekty inwestycyjne mogq nie zostac zrealizowane w terminie

e Utrata kluczowych najemcow, w tym rozwigzanie lub wygasnigcie umow najmu lub
niemoznos¢ wynajecia obecnie niewynajetej powierzchni, moze w istotny sposob wptyngé
na wyniki i dziatalnos¢ Grupy

®  Grupa moze nie by¢ w stanie sprzedac nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy

®  Grupa moze nie pozyskac finansowania zewnetrznego

®  Catkowite zadtuzenie Grupy moze wzrosngc

®  Ryzyko naruszenia zobowigzan przewidzianych w umowach kredytowych oraz warunkach
emisji obligacji

e  Grupa moze nie byc w stanie osiggngé oczekiwanych stop zwrotu, jesli rynki

nieruchomosci, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢ osiggng stopien nasycenia
i wzrosnie na nich konkurencja

®  Na Grupe moze wpltywac konkurencja ze strony innych podmiotow

®  Grupa moze niewtasciwie wybra¢ lokalizacje nieruchomosci pod projekty deweloperskie,
a miejsca, w ktorych znajdujg sie nieruchomosci Grupy sq narazone na ryzyko regionalne
i mogq stracic na atrakcyjnosci

® Grupa moze nie by¢ w stanie naby¢ kolejnych gruntow pod nowe rentowne projekty
deweloperskie

®  Grupa ponosi odpowiedzialnos¢ i moze by¢ narazona na roszczenia z tytutu wad
konstrukcyjnych i odpowiedzialnos¢ wobec nabywcow i o0sob trzecich po sprzedazy
inwestycji

®  Dochodzenie roszczen z tytutu rekojmi i gwarancji od wykonawcoéw robot budowlanych
moze byc nieskuteczne

® Za zaplate wynagrodzenia naleznego  podwykonawcom  prawo  przewiduje
odpowiedzialnos¢ solidarng

®  Grupa moze nie osiqggngc¢ zaktadanych celow strategicznych
®  Grupie moze zostac zarzucone stosowanie niedozwolonych postanowien umownych

o Wahania wartoSci godziwej ze wzgledu na aktualizacje wyceny nieruchomosci, jej
nieprecyzyjnosé i ich wptyw na skonsolidowany bilans i rachunek zyskow i strat

® Posiadany przez Grupe tytut prawny do nieruchomosci inwestycyjnych i projektow
deweloperskich moze by¢ w niektorych przypadkach kwestionowany na skutek zgtoszenia
roszczen reprywatyzacyjnych

e  Postepowania w sprawie optat za uzytkowanie wieczyste mogq zostac rozstrzygniete na
niekorzys¢ dla Grupy

® Zakwestionowanie warunkow umow z podmiotami powigzanymi moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnosé Grupy

® Posiadana przez Grupe ochrona ubezpieczeniowa moze nie by¢ wystarczajgca

®  Ryzyko zmian w akcjonariacie

D.3

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
papierow wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertq, Dopuszczeniem do Obrotu oraz Obligacjami

®  Spdtka moze odstqpic od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zostac zawieszona
®  Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

®  Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Obligacji

®  Ryzyko zwigzane z wptatami na Obligacje

®  Ryzyko zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW

o W wypadku stwierdzenia naruszenia lub zaistnienia podejrzenia naruszenia przepisow




Dzial D — Ryzyko

prawa w odniesieniu do Oferty lub wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do
obrotu na rynku regulowanym KNF moze, migdzy innymi, zakazac przeprowadzenia
Oferty lub zawiesi¢ Ofertg, a takie nakazac¢ wstrzymanie ubiegania si¢ lub zakazac
ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie Obrotu do obrotu na rynku regulowanym

® Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow
wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie lub Rozporzgdzenia
o Prospekcie

®  Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu lub rozpoczecia notowan Obligacji
przez GPW

®  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW

®  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopetnienia
lub nienalezytego wykonywania przez Spotke obowiqzkow wynikajgcych z przepisow
prawa

® Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem przez Grupe dziatalnosci w strukturze holdingowej
i wptywu takiej struktury na zakres uprawnien Obligatariuszy wynikajgcych z Warunkow
Emisji

e  Zdolnos¢ Spotki do wykonywania zobowiqzan z Obligacji zalezy od jej sytuacji finansowej

®  Wycena Obligacji i ptynnosc obrotu mogq podlegaé wahaniom

e Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczgco sie¢ zmieniac

e  Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulegac¢ zmianie w zaleznosci
od zmian rynkowych stop procentowych

® Obligacje mogq podlegac¢ wczesniejszemu wykupowi

Dzial E — Oferta

E.2b

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywoéw pienieznych, gdy sa one inne niz
osiagniecie zysku lub zabezpieczenie przed okreslonymi rodzajami ryzyka.

Wpltywy z emisji Obligacji wszystkich serii zostana wykorzystane na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spéitki oraz dalszy rozwéj dziatalnosci Spotki. Spotka nie planuje wykorzystania
wpltywéw z emisji Obligacji na inne cele niz osiagni¢cie zysku lub zabezpieczenie przed
okreslonym ryzykiem, w tym nie planuje splaty istniejacego zadluzenia z wpltywoéw z emisji
Obligacji.

E.3

Opis warunkéw oferty.

Oferujacym jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
Polska).

Dzien Emisji: przewidywany na dzien 21 listopada 2014 r.

Wielkosc emisji ogotem: Obligacje sq emitowane w ramach Programu Emisji do maksymalnej
kwoty 200.000.000 PLN (dwiescie milionow ztotych,).

Liczba Obligacji danej serii: do 500.000 (pieciuset tysiecy)

Terminy oferty: Spotka moze oferowac Obligacje przez okres do 12 miesiecy od Daty
Prospektu.

Okres przyjmowania zapisow: 20 pazdziernika 2014 r. — 12 listopada 2014 r.

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu: Minimalna wielkoS¢ zapisu to jedna Obligacja.
Maksymalna wielkos¢ zapisu to catkowita liczba Obligacji oferowanych w danej serii.
Whnoszenie wptat za Obligacje: Zapis powinien by¢ optacony w petnej wysokosci najpozniej
w chwili sktadania zapisu na Obligacje danej serii.

Inwestorzy, ktorym oferowane sq Obligacje: Osobami bedacymi zaréwno rezydentami, jak
i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego uprawnionymi do skladania
zapisOw na Obligacje sa: osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawne;.

Obligacje nie mogg by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumieniu
Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy
o papierach wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Cena emisyjna:
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Cena Emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia zlozenia zapisu i wynosi:

Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna w PLN
1 20 pazdziernika 2014 r. 100,00
2 21 pazdziernika 2014 r. 100,01
3 22 pazdziernika 2014 r. 100,03
4 23 pazdziernika 2014 r. 100,04
5 24 pazdziernika 2014 r. 100,06
6 25 pazdziernika 2014 r. 100,07
7 26 pazdziernika 2014 r. 100,08
8 27 pazdziernika 2014 r. 100,10
9 28 pazdziernika 2014 r. 100,11
10 29 pazdziernika 2014 r. 100,13
11 30 pazdziernika 2014 r. 100,14
12 31 pazdziernika 2014 r. 100,16
13 1 listopada 2014 r. 100,17
14 2 listopada 2014 r. 100,18
15 3 listopada 2014 r. 100,20
16 4 listopada 2014 r. 100,21
17 5 listopada 2014 r. 100,23
18 6 listopada 2014 r. 100,24
19 7 listopada 2014 r. 100,25
20 8 listopada 2014 r. 100,27
21 9 listopada 2014 r. 100,28
22 10 listopada 2014 r. 100,30
23 11 listopada 2014 r. 100,31
24 12 listopada 2014 r. 100,33

E4

Opis intereséw, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub
oferty.

Wynagrodzenie Oferujacego jest powiazane z wielkoscig $rodkéw uzyskanych z emisji
Obligacji. Oferujacy $wiadczy na rzecz Spotki ustugi w zwiazku z Oferta i Dopuszczeniem do
Obrotu Obligacji. Oferujacy nie posiada istotnych intereséw w Spéice, w tym w szczegdlnosci
na Dat¢ Prospektu nie posiada akcji Spétki stanowiacych wigcej niz 1% udziatu w kapitale
zakladowym Spétki. Oferujacy swiadczyt w przeszioéci, obecnie oraz moze w przysztosci
$wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze
dokonywac innego rodzaju transakcji ze Spétka oraz jej podmiotami powigzanymi. Oferujacy
otrzymywal, otrzymuje oraz moze w przyszlosci otrzymywaé¢ wynagrodzenia i prowizje
zwyczajowo nalezne z tytutu $wiadczenia takich ustug lub przeprowadzania transakcji.
W zwigzku z Oferta, Oferujacy dziala wylacznie na rzecz Spdiki oraz, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowiazujacych przepisOw prawa, nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci
wobec jakichkolwiek innych o0séb. Oferujacy moze nabywac instrumenty finansowe
emitowane przez Spoétke, jej podmioty powigzane lub instrumenty finansowe powigzane
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z instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty.

Poza tym, pomigdzy Oferujagcym i innymi podmiotami zaangazowanymi w emisj¢ i Oferte
a Spolka nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw zlozenia =zapisu, z wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem Rachunku Papieréw
Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczego, o ile Inwestor nie posiadat takiego rachunku
wczedniej, oraz prowizji z tytulu subskrybowania Obligacji, o ile przewiduje to wlasciwa
umowa pomigdzy danym Inwestorem a Oferujacym lub obowiazujacy w dniu skladania
danego zapisu regulamin Oferujacego.




