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10 listopada 2026 r. 

Stanowisko Zarządu 

Echo Investment S.A. z siedzibą w Kielcach 

dotyczące wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji 

Echo Investment S.A. 

ogłoszonego przez Lisala sp. z o.o. 

w dniu 28 października 2026 roku 

Zarząd Echo Investment S.A. z siedzibą w Kielcach, wpisanej do rejestru przedsiębiorców 

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000007025 (odpowiednio „Zarząd” 

oraz „Spółka”), działając na podstawie art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku 

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych („Ustawa”), przedstawia 

swoje stanowisko („Stanowisko”) dotyczące wezwania do zapisywania się na sprzedaż 

155.295.466 akcji Spółki, ogłoszonego w dniu 28 października 2026 roku na podstawie 

art. 72a ust. 1 Ustawy przez Lisala sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Wzywający”) 

(„Wezwanie”). 

Zgodnie z treścią Wezwania Wzywający jest jednocześnie jedynym podmiotem 

nabywającym akcje w Wezwaniu. Podmiotem pośredniczącym jest Erste Bank Polska 

S.A. - Erste Biuro Maklerskie („Podmiot Pośredniczący”). Spółka nie jest wzywającym 

ani podmiotem nabywającym akcje w Wezwaniu. 

Przedmiotem Wezwania są wszystkie akcje Spółki niebędące w posiadaniu 

Wzywającego, tj. 155.295.466 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,05 zł 

każda, będących przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Giełdy Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”), zdematerializowanych i oznaczonych w 

Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. kodem ISIN PLECHPS00019 

(„Akcje”). Akcje stanowią około 37,63% kapitału zakładowego Spółki oraz ogólnej liczby 

głosów na walnym zgromadzeniu Spółki („Walne Zgromadzenie”). Każda Akcja 

uprawnia do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu. 

Na dzień ogłoszenia Wezwania Wzywający posiadał bezpośrednio 257.395.116 akcji 

Spółki, uprawniających do wykonywania około 62,37% ogólnej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu. Wzywający już przed ogłoszeniem Wezwania był podmiotem 

dominującym wobec Spółki. Wezwanie zmierza do zwiększenia jego zaangażowania 

kapitałowego, docelowo do 100% ogólnej liczby głosów, a nie do przejęcia kontroli przez 

nowego inwestora. 

Podmiotem bezpośrednio dominującym wobec Wzywającego jest WING 

INTERNATIONAL Zrt. z siedzibą w Budapeszcie, Węgry. Podmiotem bezpośrednio 

dominującym wobec WING INTERNATIONAL Zrt. z siedzibą w Budapeszcie, Węgry jest 

WING IHC Zrt. z siedzibą w Budapeszcie, Węgry. Podmiotem bezpośrednio dominującym 

wobec WING IHC Zrt. jest WINGHOLDING Zrt. z siedzibą w Budapeszcie, Węgry. 

Podmiotem bezpośrednio dominującym wobec WINGHOLDING Zrt. jest Dayton-Invest 

Kft. z siedzibą w Budapeszcie, Węgry. Podmiotem bezpośrednio dominującym wobec 

Dayton-Invest Kft. z siedzibą w Budapeszcie, Węgry jest Pan Veres Tibor. Wzywający 

wskazał, że nie jest stroną porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy. 
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Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 5,20 zł za jedną Akcję („Cena Akcji”). 

Zawiadomienie o zamiarze ogłoszenia Wezwania, o którym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy 

(„Zawiadomienie”), zostało przekazane 2 października 2026 roku. Według pierwotnego 

harmonogramu zapisy na sprzedaż Akcji są przyjmowane od 30 października do 30 

listopada 2026 roku. Przewidywane daty zawarcia i rozliczenia transakcji to odpowiednio 

3 grudnia i 7 grudnia 2026 roku, z zastrzeżeniem zmian harmonogramu dopuszczonych 

w Wezwaniu. 

Wezwanie zostało ogłoszone pod warunkami: a) zawarcia pomiędzy Wzywającym a 

Spółką umowy organizacyjnej dotyczącej współpracy strategicznej („Umowa 

Organizacyjna”); b) podjęcia przez Walne Zgromadzenie uchwały w sprawie zmian 

statutu w zakresie zasad powoływania i odwoływania członków Rady Nadzorczej oraz 

Zarządu, przy braku żądania zaprotokołowania sprzeciwu wobec tej uchwały przez 

któregokolwiek z obecnych akcjonariuszy; oraz c) podjęcia przez Radę Nadzorczą 

uchwały ustalającej tekst jednolity statutu po wpisie tych zmian do rejestru 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego. 

Wzywający oczekuje spełnienia tych warunków do końca okresu przyjmowania zapisów, 

zgodnie z pierwotnym harmonogramem do 30 listopada 2026 roku i zastrzegł możliwość 

nabycia Akcji pomimo ich niespełnienia. Zgodnie z treścią Wezwania nabycie Akcji nie 

jest uzależnione od uzyskania decyzji właściwych organów zezwalających na ich nabycie 

ani zawiadomień o braku sprzeciwu. 

Na żądanie Wzywającego Zarząd zwołał na dzień 27 listopada 2026 roku Nadzwyczajne 

Walne Zgromadzenie, którego porządek obrad obejmuje podjęcie uchwały w sprawie 

zmiany statutu Spółki w zakresie zasad powoływania i odwoływania członków Rady 

Nadzorczej oraz Zarządu, o której mowa w lit. b powyżej. Ogłoszenie o zwołaniu 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z projektami uchwał Spółka przekazała 

do publicznej wiadomości raportem bieżącym nr 30/2026 z dnia 30 października 2026 

roku. 

I. Podstawy sporządzenia Stanowiska 

Stanowisko w zakresie dotyczącym Wzywającego, jego zamiarów oraz warunków 

Wezwania opiera się na informacjach przedstawionych w Wezwaniu. Zarząd uwzględnił 

następujące źródła informacji i danych: 

a. opublikowaną treść Wezwania, w szczególności punkty 7–9, 25, 26 oraz 30; 

b. średnią arytmetyczną ze średnich, dziennych cen ważonych wolumenem obrotu 

akcjami Spółki na rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesięcy 

poprzedzających przekazanie Zawiadomienia; 

c. średnią arytmetyczną ze średnich, dziennych cen ważonych wolumenem obrotu 

akcjami Spółki na rynku podstawowym GPW z ostatnich sześciu miesięcy 

poprzedzających przekazanie Zawiadomienia; 

d. dostępne informacje dotyczące sytuacji finansowej i bilansowej Spółki, w tym 

dane zawarte w raportach okresowych opublikowanych przez Spółkę do dnia 

przyjęcia Stanowiska, w szczególności w sprawozdaniach finansowych; 

e. dostępne dane dotyczące otoczenia makroekonomicznego oraz czynników 

ekonomicznych i faktycznych, a także wiedzę o branży, w której działa Spółka; 

f. opinię na temat ceny w Wezwaniu, sporządzoną przez niezależnego Doradcę (jak 

zdefiniowano poniżej), opisaną poniżej; 
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g. Statut Spółki w brzmieniu tekstu jednolitego przyjętego uchwałą Zwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2025 roku („Statut”), w szczególności 

§ 14–18 oraz § 20 ust. 3; 

Zarząd, działając zgodnie z art. 80 ust. 3 Ustawy, zlecił KPMG Advisory spółka z 

ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. („Doradca”) sporządzenie niezależnej opinii 

dotyczącej Ceny Akcji („Opinia”). W dniu 10 listopada 2026 roku Doradca przedstawił 

Opinię. Wnioski Opinii dotyczące relacji Ceny Akcji do wartości godziwej Akcji, wraz z 

założeniami dotyczącymi planowanej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, 

przedstawiono w części III Stanowiska. Opinia stanowi załącznik do Stanowiska. 

Zarząd nie zlecił sporządzenia innych zewnętrznych opinii, badań ani analiz w związku z 

Wezwaniem lub jego treścią, z wyjątkiem Opinii, oraz korzystał ze zwyczajowego 

doradztwa prawnego dotyczącego procesu Wezwania. 

II. Wpływ Wezwania na interes Spółki, w tym zatrudnienie, strategiczne plany 

Wzywającego oraz ich prawdopodobny wpływ na zatrudnienie i lokalizację 

prowadzenia działalności 

Plany strategiczne i kontynuacja działalności 

Zgodnie z punktem 26 Wezwania Wzywający zamierza zwiększyć swoje zaangażowanie 

kapitałowe w Spółkę i utrzymać akcje Spółki w obrocie na GPW. Deklaruje kontynuację 

strategii wspierania Spółki w realizacji programu długoterminowego wzrostu poprzez 

rozwój dotychczasowej działalności, bez zmiany, co do zasady, jej profilu, zatrudnienia 

ani miejsca prowadzenia działalności. Wzywający zamierza nadal prowadzić politykę 

budowania wartości Spółki poprzez wsparcie i rozwój jej dotychczasowej działalności. 

W Wezwaniu nie przedstawiono planu wycofania akcji z obrotu ani zamiaru 

przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszościowych. 

Osiągnięcie zakładanego przez Wzywającego poziomu zaangażowania zależy od 

odpowiedzi akcjonariuszy na Wezwanie. Niezależnie od deklaracji Wzywającego, w 

przypadku osiągnięcia lub przekroczenia przez Wzywającego, samodzielnie lub łącznie z 

podmiotami, o których mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy, progu 95% ogólnej liczby głosów, 

Wzywającemu przysługiwałoby prawo żądania od pozostałych akcjonariuszy sprzedaży 

wszystkich posiadanych przez nich akcji Spółki (art. 82 Ustawy), a pozostałym 

akcjonariuszom – prawo żądania wykupienia ich akcji (art. 83 Ustawy). 

Zarząd zakłada, że w wyniku Wezwania nie nastąpi istotna zmiana struktury akcjonariatu 

Spółki, w konsekwencji wpływ Wzywającego, jako większościowego akcjonariusza na 

Spółkę nie ulegnie istotnej zmianie. 

Umowa Organizacyjna 

Zgodnie z punktem 30 Wezwania Umowa Organizacyjna ma określać podstawowe 

warunki i zakres strategicznej współpracy Wzywającego ze Spółką. Zarząd otrzymał 

projekt Umowy Organizacyjnej, którego postanowienia będą przedmiotem negocjacji 

między Spółką a Wzywającym, aby warunki Umowy Organizacyjnej, w tym wysokość 

wynagrodzenia za usługi doradcze świadczone przez Wzywającego, odpowiadały 

warunkom rynkowym. 

W przypadku zawarcia Umowy Organizacyjnej, opis jej istotnych postanowień zostanie 

opublikowany w formie raportu bieżącego w trybie art. 17 ust. 1 Rozporządzenia MAR. 

Ponieważ Wzywający jest podmiotem dominującym wobec Spółki, Umowa 

Organizacyjna będzie stanowić transakcję z podmiotem powiązanym w rozumieniu 
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rozdziału 4b Ustawy; jeżeli spełni kryteria istotnej transakcji (art. 90h ust. 1 Ustawy), jej 

zawarcie będzie wymagało zgody Rady Nadzorczej oraz publikacji wymaganych 

informacji na zasadach określonych w art. 90i Ustawy. 

Zmiany ładu korporacyjnego 

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza składa się z co najmniej pięciu członków 

powoływanych i odwoływanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspólnej, trzyletniej 

kadencji. Statut nie określa maksymalnej liczby członków Rady Nadzorczej, a jej skład 

liczbowy i osobowy każdorazowo ustala uchwała Walnego Zgromadzenia. 

Zgodnie z § 16 ust. 1 lit. a oraz § 18 ust. 1 Statutu Zarząd lub jego poszczególnych 

członków powołuje, odwołuje i zawiesza Rada Nadzorcza, która wybiera Prezesa oraz 

Wiceprezesa Zarządu. § 18 ust. 2 Statutu przewiduje możliwość odwołania członków 

Zarządu przez Radę Nadzorczą w szczególności na pisemny wniosek akcjonariuszy 

reprezentujących co najmniej jedną trzecią kapitału zakładowego. Mechanizm ten nie 

stanowi bezpośredniego prawa tych akcjonariuszy do powoływania lub odwoływania 

Prezesa Zarządu. 

Warunki Wezwania przewidują, że Rada Nadzorcza będzie liczyć od pięciu do dziewięciu 

członków. Tak długo, jak Wzywający będzie uprawniony z akcji reprezentujących co 

najmniej 33% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, ma mu przysługiwać 

osobiste uprawnienie do powoływania i odwoływania większości członków Rady 

Nadzorczej oraz wskazywania spośród nich jej Przewodniczącego, a także do 

powoływania i odwoływania Prezesa Zarządu. 

Liczba członków Rady Nadzorczej powoływanych i odwoływanych przez Wzywającego 

ma wynosić odpowiednio: trzech w radzie pięcioosobowej, czterech w radzie sześcio- 

lub siedmioosobowej oraz pięciu w radzie ośmio- lub dziewięcioosobowej. Z 

zastrzeżeniem osobistego uprawnienia Wzywającego dotyczącego Prezesa Zarządu, 

Zarząd lub jego poszczególnych członków ma powoływać, odwoływać i zawieszać Rada 

Nadzorcza. 

Opisane zmiany wprowadzałyby odrębne, osobiste uprawnienia Wzywającego w miejsce 

dotychczasowego modelu powoływania wszystkich członków Rady Nadzorczej przez 

Walne Zgromadzenie oraz wyboru Prezesa Zarządu przez Radę Nadzorczą. Uprawnienia 

te mają przysługiwać także wtedy, gdy udział Wzywającego w ogólnej liczbie głosów 

obniży się poniżej 50%, o ile pozostanie nie niższy niż 33%. Zmiany utrwalałyby zatem 

wpływ Wzywającego na obsadę organów również w przypadku utraty większości ogólnej 

liczby głosów. Stanowi to skutek odrębny od samego zwiększenia zaangażowania 

kapitałowego w wyniku Wezwania i od deklaracji kontynuowania strategii Spółki. 

Zatrudnienie i lokalizacja działalności 

Deklaracja Wzywającego zakłada, co do zasady, brak zmian zatrudnienia i miejsca 

prowadzenia działalności Spółki. Wezwanie nie zawiera jednak szczegółowego planu 

zatrudnienia, harmonogramu ewentualnych działań organizacyjnych ani bezwarunkowej 

gwarancji utrzymania zatrudnienia lub wszystkich lokalizacji. 

Na podstawie informacji zawartych w Wezwaniu Zarząd nie identyfikuje zamiarów 

Wzywającego zmierzających do ograniczenia zatrudnienia ani przeniesienia działalności 

Spółki. Ocena ta dotyczy deklaracji Wzywającego i nie stanowi zapewnienia co do 

przyszłych decyzji biznesowych. 

Ocena z perspektywy interesu Spółki 
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Zarząd pozytywnie ocenia deklaracje Wzywającego dotyczące utrzymania notowań akcji 

Spółki na GPW, wspierania jej długoterminowego wzrostu oraz kontynuacji 

dotychczasowej działalności. Ogólny charakter deklaracji strategicznych ogranicza 

jednak możliwość szczegółowej oceny sposobu ich realizacji. Niemniej jednak 

zwiększenie zaangażowania dotychczasowego akcjonariusza dominującego może 

sprzyjać ciągłości strategii i stabilności struktury właścicielskiej, w szczególności ze 

względu na zbieżność profilu działalności Wzywającego i jego podmiotów dominujących 

z profilem działalności prowadzonej przez Spółkę. 

III. Stanowisko Zarządu dotyczące Ceny Akcji 

Cena Akcji wynosi 5,20 zł (słownie: pięć złotych 20/100) za jedną Akcję. Zgodnie z 

punktem 7 Wezwania cena minimalna ustalona na podstawie art. 79 oraz art. 79a ust. 1 

Ustawy wynosi 5,20 zł. 

W treści Wezwania wskazano, że: 

a. średnia arytmetyczna ze średnich dziennych cen ważonych wolumenem obrotu 

Akcjami z ostatnich trzech miesięcy poprzedzających przekazanie 

Zawiadomienia wynosi, po zaokrągleniu w górę, 5,20 zł; 

b. analogiczna średnia za okres sześciu miesięcy poprzedzających przekazanie 

Zawiadomienia wynosi, po zaokrągleniu w górę, 5,17 zł; 

c. Wzywający, podmioty od niego zależne lub wobec niego dominujące nie 

nabywały Akcji w okresie dwunastu miesięcy przed ogłoszeniem Wezwania; 

Wzywający wskazał również brak porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 

pkt 5 Ustawy, w tym okresie; 

d. w okresie dwunastu miesięcy poprzedzających przekazanie Zawiadomienia 

Wzywający ani podmioty wymienione w punkcie 8 Wezwania nie nabyły 

pośrednio akcji Spółki; 

e. ze względu na wskazaną w Wezwaniu częstotliwość oraz wolumen obrotu nie 

zachodzi określony w art. 79 ust. 3a Ustawy obowiązek wyznaczenia wartości 

godziwej Akcji przez wybraną przez Wzywającego firmę audytorską. 

W świetle danych przedstawionych przez Wzywającego Cena Akcji jest równa wskazanej 

w Wezwaniu cenie minimalnej. Zgodność Ceny Akcji z wymogami dotyczącymi ceny 

minimalnej, w tym brak obowiązku, o którym mowa w lit. e powyżej, nie przesądza o tym, 

czy Cena Akcji odpowiada wartości godziwej Spółki w rozumieniu art. 80 ust. 2 Ustawy; 

ocenę w tym zakresie przedstawiono poniżej. Cena Akcji jest równa średniej z trzech 

miesięcy i jest wyższa o około 0,58% od średniej z sześciu miesięcy poprzedzających 

przekazanie Zawiadomienia. Jednocześnie Zarząd zwraca uwagę, że kurs zamknięcia 

akcji Spółki na GPW w dniu przekazania Zawiadomienia, tj. 2 października 2026 roku, 

wynosił 5,44 zł, a zatem Cena Akcji była od niego niższa o około 4,4%. Kurs zamknięcia 

akcji Spółki na GPW w dniu 9 listopada 2026 roku, tj. w ostatnim dniu sesyjnym przed 

przyjęciem Stanowiska, wynosił 5,35 zł. 

Jednocześnie, stosownie do art. 80 ust. 2 Ustawy, ocena Zarządu nie opiera się wyłącznie 

na dotychczasowych notowaniach Akcji na rynku regulowanym, lecz uwzględnia w 

szczególności Opinię sporządzoną przez Doradcę, informacje finansowe i operacyjne 

dotyczące Spółki, a także pozostałe źródła wskazane w części „Podstawy sporządzenia 

Stanowiska”.  
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Dokonując oceny proponowanej w Wezwaniu Ceny Akcji, Doradca przyjął definicję 

wartości godziwej określoną w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o 

rachunkowości, zgodnie z którą za wartość godziwą przyjmuje się kwotę, za jaką dany 

składnik aktywów mógłby zostać wymieniony, a zobowiązanie uregulowane na 

warunkach transakcji rynkowej, pomiędzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, 

niepowiązanymi ze sobą stronami. Przy uwzględnieniu wskazanych w Opinii kwestii 

dotyczących transakcji Wezwania, przeprowadzonych przez Doradcę analiz oraz 

zastrzeżeń i ograniczeń, proponowana w Wezwaniu Cena Akcji w wysokości 5,20 zł 

znajduje się w dolnej części oszacowanego przez Doradcę przedziału wartości godziwej 

Akcji, a tym samym odpowiada wartości godziwej Akcji z punktu widzenia akcjonariuszy 

mniejszościowych Spółki. 

Na dzień Stanowiska członkowie Zarządu posiadają łącznie 1.295.348 akcji Spółki i nie 

zamierzają odpowiedzieć na Wezwanie. Zarządowi nie są znane inne powiązania 

członków Zarządu z Wzywającym lub podmiotami wobec niego dominującymi, które 

mogłyby mieć wpływ na treść Stanowiska. 

Każdy akcjonariusz powinien samodzielnie ocenić, czy Cena Akcji jest dla niego 

satysfakcjonująca, z uwzględnieniem własnej sytuacji, horyzontu inwestycyjnego oraz 

ryzyk związanych ze sprzedażą albo dalszym posiadaniem Akcji.  

Planowana zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy 

Statut Spółki (§ 20 ust. 3) upoważnia Zarząd do wypłaty akcjonariuszom zaliczki na 

poczet przewidywanej dywidendy. Wypłata Zaliczki wymaga spełnienia przesłanek art. 

349 ustawy z dnia 15 września 2000 roku - Kodeks spółek handlowych („KSH”) oraz 

uprzedniej zgody Rady Nadzorczej stosownie do § 16 ust. 2 lit. d Statutu. W dniu 10 

listopada 2026 r. Zarząd podjął uchwałę w sprawie zamiaru wypłaty Zaliczki. 

Planowana kwota Zaliczki wynosi 0,40 zł na jedną akcję, tj. łącznie 165.076.232,80 zł. 

Planowany dzień ustalenia prawa do Zaliczki to 9 grudnia 2026 r. (tj. po dniu rozliczenia 

Wezwania według harmonogramu Wezwania obowiązującego na dzień niniejszego 

Stanowiska), a planowany dzień jej wypłaty to 16 grudnia 2026 r. Kwota ta mieści się w 

limicie wynikającym z art. 349 § 2 KSH, ustalonym na podstawie sprawozdania 

finansowego Spółki sporządzonego na dzień 31 marca 2026 r. i zbadanego przez 

biegłego rewidenta. Na dzień niniejszego Stanowiska Rada Nadzorcza nie podjęła 

uchwały w tej sprawie. Spółka poinformowała o zamiarze wypłaty Zaliczki raportem 

bieżącym nr 31/2026 z dnia 10 listopada 2026 r.  

W związku z tym, że dzień ustalenia prawa do Zaliczki przypada po dniu rozliczenia 

Wezwania (według harmonogramu Wezwania obowiązującego na dzień niniejszego 

Stanowiska), prawo do Zaliczki z Akcji nabytych w Wezwaniu będzie przysługiwać 

Wzywającemu, a nie akcjonariuszom sprzedającym te Akcje w Wezwaniu. Akcjonariusze, 

którzy sprzedadzą Akcje w Wezwaniu, otrzymają Cenę Akcji, bez dodatkowej wypłaty 

Zaliczki z tytułu sprzedanych Akcji. Dla ustalenia uprawnienia do Zaliczki znaczenie ma 

dzień ustalenia prawa do Zaliczki w relacji do rzeczywistego dnia rozliczenia Wezwania, 

a nie termin faktycznej wypłaty Zaliczki. Zmiana harmonogramu lub opóźnienie 

rozliczenia Wezwania mogą zmienić relację tych dat, a tym samym krąg uprawnionych 

do Zaliczki. 

Cena Akcji wskazana w Wezwaniu wynosi 5,20 zł. Sam plan wypłaty Zaliczki ani jej 

wypłata nie powodują automatycznej zmiany tej ceny, w szczególności jej pomniejszenia 

o kwotę Zaliczki. Ewentualna zmiana ceny wymaga odrębnego działania Wzywającego 

zgodnie z Ustawą. Art. 79b ust. 1 Ustawy przewiduje możliwość zmiany ceny do 
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zakończenia przyjmowania zapisów, a ust. 4 tego artykułu określa ochronę uprawnień 

osób, które zapisały się przed zmianą ceny.  

IV. Zastrzeżenia 

Poza przeglądem źródeł informacji wskazanych powyżej, Zarząd Spółki nie dokonał 

żadnych działań w celu analizowania, zbierania ani weryfikacji żadnych informacji, które 

nie pochodzą od Spółki. Zarząd Spółki nie ponosi odpowiedzialności za prawdziwość, 

rzetelność, kompletność i adekwatność informacji, na podstawie których zostało 

przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjątkiem informacji pochodzących od Spółki. 

Stanowisko Zarządu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji 

do nabycia lub zbycia akcji Spółki lub jakichkolwiek innych instrumentów finansowych, o 

której mowa w Rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 

16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na 

rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i 

dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 

173, str. 1 ze zm.) oraz w Rozporządzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 

marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 

596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 

środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych 

lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz 

ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów (Dz. U. UE. L. z 

2016 r. Nr 160, str. 15 ze zm.), ani w rozumieniu jakichkolwiek innych obowiązujących 

przepisów prawa. 

W szczególności Zarząd podkreśla możliwość istnienia poglądów na temat wartości 

godziwej Spółki odmiennych od przedstawionych w niniejszym Stanowisku lub Opinii. 

Zarząd nie jest w stanie przewidzieć kierunku ani skali ewentualnych zmian wyceny Akcji. 

W zakresie informacji dotyczących Wzywającego i jego zamiarów Stanowisko opiera się 

na informacjach podanych przez Wzywającego w treści Wezwania. Każdy inwestor 

podejmujący decyzję inwestycyjną dotyczącą Akcji w związku z niniejszym Stanowiskiem 

powinien dokonać własnej oceny ryzyka inwestycyjnego związanego ze zbyciem, 

dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentów finansowych na podstawie wszystkich 

dostępnych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywającego i Spółkę, w 

szczególności w ramach wykonywania obowiązków informacyjnych. W zakresie 

niezbędnym do podjęcia decyzji inwestor powinien uzyskać indywidualną poradę lub 

rekomendację od licencjonowanych doradców. Decyzja dotycząca sprzedaży Akcji w 

odpowiedzi na Wezwanie powinna być niezależną decyzją każdego z akcjonariuszy 

Spółki. Każdy akcjonariusz Spółki, analizując możliwą odpowiedź na Wezwanie, powinien 

w szczególności ocenić ryzyko inwestycyjne, w tym skutki prawne oraz podatkowe swojej 

decyzji. 

V. Przyjęcie i przekazanie Stanowiska 

Niniejsze Stanowisko jest przekazywane Komisji Nadzoru Finansowego oraz do 

publicznej wiadomości i równocześnie przedstawiane bezpośrednio pracownikom 

Spółki, wobec braku zakładowych organizacji zrzeszających pracowników, w sposób 

zwyczajowo przyjęty w Spółce. 
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Zarząd Echo Investment S.A.: 

 

Podpis: __________________ 

Imię i nazwisko: Nicklas Lindberg 

Stanowisko: Prezes Zarządu 

 

Podpis: __________________ 

Imię i nazwisko: Maciej Drozd 

Stanowisko: Wiceprezes Zarządu 

 

Podpis: __________________ 

Imię i nazwisko: Rafał Mazurczak 

Stanowisko: Wiceprezes Zarządu 
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