10 listopada 2026 r.

Stanowisko Zarzadu
Echo Investment S.A. z siedziba w Kielcach

dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Echo Investment S.A.
ogtoszonego przez Lisala sp. z 0.0.
w dniu 28 pazdziernika 2026 roku

Zarzad Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000007025 (odpowiednio ,, Zarzad”
oraz ,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”), przedstawia
swoje stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
155.295.466 akcji Spoétki, ogtoszonego w dniu 28 pazdziernika 2026 roku na podstawie
art. 72a ust. 1 Ustawy przez Lisala sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy”)
(,Wezwanie”).

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy jest jednoczesnie jedynym podmiotem
nabywajacym akcje w Wezwaniu. Podmiotem posredniczgcym jest Erste Bank Polska
S.A. - Erste Biuro Maklerskie (,Podmiot Posredniczacy”). Spotka nie jest wzywajagcym
ani podmiotem nabywajgcym akcje w Wezwaniu.

Przedmiotem Wezwania sg wszystkie akcje Spotki niebedgce w posiadaniu
Wzywajgcego, tj. 155.295.466 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt
kazda, bedacych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), zdematerializowanych i oznaczonych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLECHPS00019
(»Akcje”). Akcje stanowig okoto 37,63% kapitatu zaktadowego Spotki oraz ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (,Walne Zgromadzenie”). Kazda Akcja
uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy posiadat bezposrednio 257.395.116 akcji
Spdétki, uprawniajacych do wykonywania okoto 62,37% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Wzywajacy juz przed ogtoszeniem Wezwania byt podmiotem
dominujgcym wobec Spotki. Wezwanie zmierza do zwigkszenia jego zaangazowania
kapitatowego, docelowo do 100% ogdlinej liczby gtosdw, a nie do przejecia kontroli przez
nowego inwestora.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Wzywajgcego jest WING
INTERNATIONAL Zrt. z siedzibg w Budapeszcie, Wegry. Podmiotem bezposrednio
dominujgcym wobec WING INTERNATIONAL Zrt. z siedzibg w Budapeszcie, Wegry jest
WING IHC Zrt. z siedzibg w Budapeszcie, Wegry. Podmiotem bezposrednio dominujgcym
wobec WING [HC Zrt. jest WINGHOLDING Zrt. z siedzibg w Budapeszcie, Wegry.
Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec WINGHOLDING Zrt. jest Dayton-Invest
Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Wegry. Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec
Dayton-Invest Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Wegry jest Pan Veres Tibor. Wzywajgcy
wskazat, ze nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.



Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 5,20 zt za jedng Akcje (,Cena Akcji”).
Zawiadomienie o zamiarze ogtoszenia Wezwania, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy
(,Zawiadomienie”), zostato przekazane 2 pazdziernika 2026 roku. Wedtug pierwotnego
harmonogramu zapisy na sprzedaz Akcji sg przyjmowane od 30 pazdziernika do 30
listopada 2026 roku. Przewidywane daty zawarcia i rozliczenia transakcji to odpowiednio
3 grudnia i 7 grudnia 2026 roku, z zastrzezeniem zmian harmonogramu dopuszczonych
w Wezwaniu.

Wezwanie zostato ogtoszone pod warunkami: a) zawarcia pomiedzy Wzywajgcym a
Spétka umowy organizacyjnej dotyczgcej wspoipracy strategicznej (,Umowa
Organizacyjna”); b) podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zmian
statutu w zakresie zasad powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
Zarzadu, przy braku Zzadania zaprotokotowania sprzeciwu wobec tej uchwaty przez
ktéregokolwiek z obecnych akcjonariuszy; oraz c) podjecia przez Rade Nadzorczg
uchwaly ustalajgcej tekst jednolity statutu po wpisie tych zmian do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Wzywajgcy oczekuje spetnienia tych warunkow do korica okresu przyjmowania zapisow,
zgodnie z pierwotnym harmonogramem do 30 listopada 2026 roku i zastrzegt mozliwos¢
nabycia Akcji pomimo ich niespetnienia. Zgodnie z tresciag Wezwania nabycie Akcji nie
jest uzaleznione od uzyskania decyzji wtasciwych organéw zezwalajgcych na ich nabycie
ani zawiadomien o braku sprzeciwu.

Na zgdanie Wzywajgcego Zarzad zwotat na dzien 27 listopada 2026 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktérego porzadek obrad obejmuje podjecie uchwaty w sprawie
zmiany statutu Spotki w zakresie zasad powotywania i odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu, o ktérej mowa w lit. b powyzej. Ogtoszenie o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z projektami uchwat Spétka przekazata
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 30/2026 z dnia 30 pazdziernika 2026
roku.

Podstawy sporzadzenia Stanowiska

Stanowisko w zakresie dotyczacym Wzywajgcego, jego zamiaréw oraz warunkow
Wezwania opiera sie¢ na informacjach przedstawionych w Wezwaniu. Zarzagd uwzglednit
nastepujgce zrédta informac;ji i danych:

a. opublikowang tres¢ Wezwania, w szczegdlnosci punkty 7-9, 25, 26 oraz 30;

b. Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki na rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesiecy
poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

C. srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki na rynku podstawowym GPW z ostatnich szesciu miesiecy
poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

d. dostepne informacje dotyczace sytuacji finansowej i bilansowej Spotki, w tym
dane zawarte w raportach okresowych opublikowanych przez Spotke do dnia
przyjecia Stanowiska, w szczegodlnosci w sprawozdaniach finansowych;

e. dostepne dane dotyczace otoczenia makroekonomicznego oraz czynnikéw
ekonomicznych i faktycznych, a takze wiedze o branzy, w ktérej dziata Spotka;

f. opinie na temat ceny w Wezwaniu, sporzgdzong przez niezaleznego Doradce (jak
zdefiniowano ponizej), opisang ponizej;



g. Statut Spotki w brzmieniu tekstu jednolitego przyjetego uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2025 roku (,,Statut”), w szczegolnosci
§ 14-18 oraz § 20 ust. 3;

Zarzad, dziatajgc zgodnie z art. 80 ust. 3 Ustawy, zlecit KPMG Advisory spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (,Doradca”) sporzadzenie niezaleznej opinii
dotyczacej Ceny Akcji (,,Opinia”). W dniu 10 listopada 2026 roku Doradca przedstawit
Opinie. Wnioski Opinii dotyczace relacji Ceny Akcji do wartosci godziwej Akcji, wraz z
zatozeniami dotyczacymi planowanej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
przedstawiono w czesci lll Stanowiska. Opinia stanowi zatgcznik do Stanowiska.

Zarzad nie zlecit sporzgdzenia innych zewnetrznych opinii, badan ani analiz w zwigzku z
Wezwaniem lub jego trescig, z wyjgtkiem Opinii, oraz korzystat ze zwyczajowego
doradztwa prawnego dotyczgcego procesu Wezwania.

. Wplyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie, strategiczne plany
Wzywajacego oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie i lokalizacje
prowadzenia dziatalnosci

Plany strategiczne i kontynuacja dziatalnosci

Zgodnie z punktem 26 Wezwania Wzywajacy zamierza zwiekszy¢ swoje zaangazowanie
kapitatowe w Spotke i utrzymac akcje Spétki w obrocie na GPW. Deklaruje kontynuacje
strategii wspierania Spotki w realizacji programu dlugoterminowego wzrostu poprzez
rozwoj dotychczasowej dziatalnosci, bez zmiany, co do zasady, jej profilu, zatrudnienia
ani miejsca prowadzenia dziatalnosci. Wzywajacy zamierza nadal prowadzi¢ polityke
budowania wartosci Spétki poprzez wsparcie i rozwdj jej dotychczasowej dziatalnosci.

W Wezwaniu nie przedstawiono planu wycofania akcji z obrotu ani zamiaru
przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych.
Osiagniecie zakladanego przez Wzywajgcego poziomu zaangazowania zalezy od
odpowiedzi akcjonariuszy na Wezwanie. Niezaleznie od deklaracji Wzywajacego, w
przypadku osiggniecia lub przekroczenia przez Wzywajgcego, samodzielnie lub tgcznie z
podmiotami, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy, progu 95% ogdlnej liczby gtosow,
Wzywajgcemu przystugiwatoby prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji Spétki (art. 82 Ustawy), a pozostatym
akcjonariuszom — prawo zgdania wykupienia ich akcji (art. 83 Ustawy).

Zarzad zaktada, ze w wyniku Wezwania nie nastgpi istotna zmiana struktury akcjonariatu
Spotki, w konsekwencji wptyw Wzywajgcego, jako wiekszosciowego akcjonariusza na
Spoétke nie ulegnie istotnej zmianie.

Umowa Organizacyjna

Zgodnie z punktem 30 Wezwania Umowa Organizacyjna ma okresla¢ podstawowe
warunki i zakres strategicznej wspotpracy Wzywajgcego ze Spotka. Zarzad otrzymat
projekt Umowy Organizacyjnej, ktérego postanowienia bedg przedmiotem negocjacji
miedzy Spdtka a Wzywajgcym, aby warunki Umowy Organizacyjnej, w tym wysokosc
wynagrodzenia za ustugi doradcze swiadczone przez Wzywajgcego, odpowiadaty
warunkom rynkowym.

W przypadku zawarcia Umowy Organizacyjnej, opis jej istotnych postanowien zostanie
opublikowany w formie raportu biezgcego w trybie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
Poniewaz Wzywajacy jest podmiotem dominujgcym wobec Spdtki, Umowa
Organizacyjna bedzie stanowiC transakcje z podmiotem powigzanym w rozumieniu



rozdziatu 4b Ustawy; jezeli spetni kryteria istotnej transakcji (art. 90h ust. 1 Ustawy), jej
zawarcie bedzie wymagato zgody Rady Nadzorczej oraz publikacji wymaganych
informaciji na zasadach okreslonych w art. 90i Ustawy.

Zmiany fadu korporacyjnego

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspadlnej, trzyletniej
kadenciji. Statut nie okresla maksymalnej liczby cztonkoéw Rady Nadzorczej, a jej sktad
liczbowy i osobowy kazdorazowo ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 16 ust. 1 lit. a oraz § 18 ust. 1 Statutu Zarzad lub jego poszczegdlnych
cztonkow powotuje, odwotuje i zawiesza Rada Nadzorcza, ktéra wybiera Prezesa oraz
Wiceprezesa Zarzadu. § 18 ust. 2 Statutu przewiduje mozliwos¢ odwotania cztonkéw
Zarzadu przez Rade Nadzorczg w szczegodlnosci na pisemny wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Mechanizm ten nie
stanowi bezposredniego prawa tych akcjonariuszy do powotywania lub odwotywania
Prezesa Zarzadu.

Warunki Wezwania przewidujg, ze Rada Nadzorcza bedzie liczy¢ od pieciu do dziewieciu
cztonkow. Tak ditugo, jak Wzywajacy bedzie uprawniony z akcji reprezentujacych co
najmniej 33% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ma mu przystugiwac
osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania wiekszosci czionkow Rady
Nadzorczej oraz wskazywania sposrdéd nich jej Przewodniczacego, a takze do
powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu.

Liczba cztonkow Rady Nadzorczej powotywanych i odwotywanych przez Wzywajacego
ma wynosi¢ odpowiednio: trzech w radzie piecioosobowej, czterech w radzie szescio-
lub siedmioosobowej oraz pieciu w radzie osmio- lub dziewiecioosobowej. Z
zastrzezeniem osobistego uprawnienia Wzywajacego dotyczgcego Prezesa Zarzadu,
Zarzad lub jego poszczegolnych cztonkéw ma powotywaé, odwotywac i zawiesza¢ Rada
Nadzorcza.

Opisane zmiany wprowadzatyby odrebne, osobiste uprawnienia Wzywajacego w miejsce
dotychczasowego modelu powotywania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie oraz wyboru Prezesa Zarzadu przez Rade Nadzorczg. Uprawnienia
te majg przystugiwa¢ takze wtedy, gdy udziat Wzywajgcego w ogodlnej liczbie gtoséw
obnizy sie ponizej 50%, o ile pozostanie nie nizszy niz 33%. Zmiany utrwalatyby zatem
wptyw Wzywajgcego na obsade organow réwniez w przypadku utraty wiekszosci ogoéine;
liczby gtosow. Stanowi to skutek odrebny od samego zwiekszenia zaangazowania
kapitatowego w wyniku Wezwania i od deklaracji kontynuowania strategii Spotki.

Zatrudnienie i lokalizacja dziatalnosci

Deklaracja Wzywajgcego zaktada, co do zasady, brak zmian zatrudnienia i miejsca
prowadzenia dziatalnosSci Spotki. Wezwanie nie zawiera jednak szczegotowego planu
zatrudnienia, harmonogramu ewentualnych dziatah organizacyjnych ani bezwarunkowe;j
gwarancji utrzymania zatrudnienia lub wszystkich lokalizaciji.

Na podstawie informacji zawartych w Wezwaniu Zarzad nie identyfikuje zamiaréw
Wzywajgcego zmierzajacych do ograniczenia zatrudnienia ani przeniesienia dziatalnosci
Spotki. Ocena ta dotyczy deklaracji Wzywajacego i nie stanowi zapewnienia co do
przysztych decyzji biznesowych.

Ocena z perspektywy interesu Spéftki



Zarzad pozytywnie ocenia deklaracje Wzywajgcego dotyczgce utrzymania notowan akcji
Spétki na GPW, wspierania jej dtugoterminowego wzrostu oraz kontynuaciji
dotychczasowej dziatalnosci. Ogodlny charakter deklaracji strategicznych ogranicza
jednak mozliwos¢ szczegdtowej oceny sposobu ich realizacji. Niemniej jednak
zwiekszenie zaangazowania dotychczasowego akcjonariusza dominujagcego moze
sprzyjac ciagtosci strategii i stabilnosci struktury wiascicielskiej, w szczegdlnosci ze
wzgledu na zbieznosc¢ profilu dziatalnosci Wzywajacego i jego podmiotow dominujacych
z profilem dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

IR Stanowisko Zarzadu dotyczace Ceny Akcji

Cena Akcji wynosi 5,20 zt (stownie: pieC ztotych 20/100) za jedng Akcje. Zgodnie z
punktem 7 Wezwania cena minimalna ustalona na podstawie art. 79 oraz art. 79a ust. 1
Ustawy wynosi 5,20 zt.

W tresci Wezwania wskazano, ze:

a. Srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Akcjami z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia wynosi, po zaokragleniu w goére, 5,20 zt;

b. analogiczna srednia za okres szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia wynosi, po zaokragleniu w gore, 5,17 zt;

C. Wzywajgcy, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce nie
nabywaty Akcji w okresie dwunastu miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;
Wzywajgcy wskazat rowniez brak porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy, w tym okresie;

d. w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia
Wzywajgcy ani podmioty wymienione w punkcie 8 Wezwania nie nabyty
posrednio akcji Spotki;

e. ze wzgledu na wskazang w Wezwaniu czestotliwo$¢ oraz wolumen obrotu nie
zachodzi okreslony w art. 79 ust. 3a Ustawy obowigzek wyznaczenia wartosci
godziwej Akcji przez wybrang przez Wzywajacego firme audytorska.

W Swietle danych przedstawionych przez Wzywajgcego Cena Akciji jest rowna wskazanej
w Wezwaniu cenie minimalnej. Zgodnos¢ Ceny Akcji z wymogami dotyczgcymi ceny
minimalnej, w tym brak obowigzku, o ktérym mowa w lit. € powyzej, nie przesgdza o tym,
czy Cena Akcji odpowiada wartosci godziwej Spotki w rozumieniu art. 80 ust. 2 Ustawy;
ocene w tym zakresie przedstawiono ponizej. Cena Akcji jest rowna Sredniej z trzech
miesiecy i jest wyzsza o okoto 0,58% od sredniej z szesciu miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie Zawiadomienia. Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage, ze kurs zamkniecia
akcji Spotki na GPW w dniu przekazania Zawiadomienia, tj. 2 pazdziernika 2026 roku,
wynosit 5,44 zt, a zatem Cena Akcji byta od niego nizsza o okoto 4,4%. Kurs zamknigecia
akcji Spotki na GPW w dniu 9 listopada 2026 roku, tj. w ostatnim dniu sesyjnym przed
przyjeciem Stanowiska, wynosit 5,35 zt.

Jednoczesnie, stosownie do art. 80 ust. 2 Ustawy, ocena Zarzgdu nie opiera sie wytgcznie
na dotychczasowych notowaniach Akcji na rynku regulowanym, lecz uwzglednia w
szczegolnosci Opinie sporzadzong przez Doradce, informacje finansowe i operacyjne
dotyczace Spofki, a takze pozostate zrodta wskazane w czesci ,,Podstawy sporzgdzenia
Stanowiska”.



Dokonujac oceny proponowanej w Wezwaniu Ceny Akcji, Doradca przyjat definicje
wartosci godziwej okreslong w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, zgodnie z ktérg za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany
skfadnik aktywow moégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Przy uwzglednieniu wskazanych w Opinii kwestii
dotyczgcych transakcji Wezwania, przeprowadzonych przez Doradce analiz oraz
zastrzezen i ograniczen, proponowana w Wezwaniu Cena Akcji w wysokosci 5,20 zt
znajduje sie w dolnej czesci oszacowanego przez Doradce przedziatu wartosci godziwe;j
Akcji, a tym samym odpowiada wartosci godziwej Akcji z punktu widzenia akcjonariuszy
mniejszosciowych Spofki.

Na dzien Stanowiska cztonkowie Zarzgdu posiadajg tacznie 1.295.348 akcji Spotki i nie
zamierzajg odpowiedzie¢ na Wezwanie. Zarzadowi nie sg znane inne powigzania
cztonkow Zarzadu z Wzywajgcym lub podmiotami wobec niego dominujgcymi, ktére
mogtyby mie¢ wptyw na tres¢ Stanowiska.

Kazdy akcjonariusz powinien samodzielnie ocenié, czy Cena Akcji jest dla niego
satysfakcjonujgca, z uwzglednieniem wiasnej sytuacji, horyzontu inwestycyjnego oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedaza albo dalszym posiadaniem AKciji.

Planowana zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

Statut Spétki (§ 20 ust. 3) upowaznia Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy. Wyptata Zaliczki wymaga spetnienia przestanek art.
349 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych (,KSH”) oraz
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej stosownie do § 16 ust. 2 lit. d Statutu. W dniu 10
listopada 2026 r. Zarzad podjgt uchwate w sprawie zamiaru wyptaty Zaliczki.

Planowana kwota Zaliczki wynosi 0,40 zt na jedng akcje, tj. fgcznie 165.076.232,80 zi.
Planowany dzien ustalenia prawa do Zaliczki to 9 grudnia 2026 r. (tj. po dniu rozliczenia
Wezwania wedlug harmonogramu Wezwania obowigzujgcego na dzien niniejszego
Stanowiska), a planowany dzien jej wyptaty to 16 grudnia 2026 r. Kwota ta miesci sie w
limicie wynikajgcym z art. 349 § 2 KSH, ustalonym na podstawie sprawozdania
finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 marca 2026 r. i zbadanego przez
biegtego rewidenta. Na dzien niniejszego Stanowiska Rada Nadzorcza nie podjeta
uchwaly w tej sprawie. Spotka poinformowata o zamiarze wyptaty Zaliczki raportem
biezgcym nr 31/2026 z dnia 10 listopada 2026 r.

W zwigzku z tym, ze dzien ustalenia prawa do Zaliczki przypada po dniu rozliczenia
Wezwania (wediug harmonogramu Wezwania obowigzujgcego na dzien niniejszego
Stanowiska), prawo do Zaliczki z Akcji nabytych w Wezwaniu bedzie przystugiwac
Wzywajgcemu, a nie akcjonariuszom sprzedajgcym te Akcje w Wezwaniu. Akcjonariusze,
ktorzy sprzedadzg Akcje w Wezwaniu, otrzymajg Cene Akcji, bez dodatkowej wyptaty
Zaliczki z tytutu sprzedanych Akcji. Dla ustalenia uprawnienia do Zaliczki znaczenie ma
dzien ustalenia prawa do Zaliczki w relacji do rzeczywistego dnia rozliczenia Wezwania,
a nie termin faktycznej wypfaty Zaliczki. Zmiana harmonogramu Ilub opdznienie
rozliczenia Wezwania moga zmienic relacje tych dat, a tym samym krag uprawnionych
do Zaliczki.

Cena Akcji wskazana w Wezwaniu wynosi 5,20 zi. Sam plan wyptaty Zaliczki ani jej
wyptata nie powodujg automatycznej zmiany tej ceny, w szczegdlnosci jej pomniejszenia
0 kwote Zaliczki. Ewentualna zmiana ceny wymaga odrebnego dziatania Wzywajgcego
zgodnie z Ustawa. Art. 79b ust. 1 Ustawy przewiduje mozliwos¢ zmiany ceny do



zakonczenia przyjmowania zapisow, a ust. 4 tego artykutu okresla ochrone uprawnien
0so6b, ktore zapisaty sie przed zmiang ceny.

v. Zastrzezenia

Poza przegladem zrodet informacji wskazanych powyzej, Zarzad Spoétki nie dokonat
zadnych dziatan w celu analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych informacji, ktére
nie pochodzg od Spétki. Zarzad Spoétki nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosg,
rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatnosé¢ informacji, na podstawie ktérych zostato
przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjgtkiem informacji pochodzgcych od Spotki.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji
do nabycia lub zbycia akcji Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o
ktorej mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr
173, str. 1 ze zm.) oraz w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9
marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkow technicznych do celow obiektywnej prezentaciji rekomendaciji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz
ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw (Dz. U. UE. L. z
2016 r. Nr 160, str. 15 ze zm.), ani w rozumieniu jakichkolwiek innych obowigzujgcych
przepisow prawa.

W szczegdlnosci Zarzad podkresla mozliwos¢ istnienia poglagdéw na temat wartosci
godziwej Spoétki odmiennych od przedstawionych w niniejszym Stanowisku lub Opinii.
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ kierunku ani skali ewentualnych zmian wyceny AKciji.
W zakresie informacji dotyczacych Wzywajgcego i jego zamiaréw Stanowisko opiera sie
na informacjach podanych przez Wzywajgcego w tresci Wezwania. Kazdy inwestor
podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczgcg Akcji w zwigzku z niniejszym Stanowiskiem
powinien dokona¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem,
dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentow finansowych na podstawie wszystkich
dostepnych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajgcego i Spodtke, w
szczegolnosci w ramach wykonywania obowigzkow informacyjnych. W zakresie
niezbednym do podjecia decyzji inwestor powinien uzyskac¢ indywidualng porade lub
rekomendacje od licencjonowanych doradcéw. Decyzja dotyczgca sprzedazy Akcji w
odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy
Spdéiki. Kazdy akcjonariusz Spofki, analizujgc mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien
w szczegolnosci ocenic ryzyko inwestycyjne, w tym skutki prawne oraz podatkowe swojej
decyzji.
V. Przyjecie i przekazanie Stanowiska

Niniejsze Stanowisko jest przekazywane Komisji Nadzoru Finansowego oraz do
publicznej wiadomosci i rownoczesnie przedstawiane bezposrednio pracownikom

Spétki, wobec braku zakfadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikow, w sposob
zwyczajowo przyjety w Spotce.
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